DAS FONDSMANAGEMENT

Bernd Schultz Jochen Hoppe

Die Hoppe & Schultz AG mit Sitz in Magdeburg arbeitet
seit 2003 in der Verm®gensverwaltung. Die Firmengr¢nder,
Bernd Schultz (47) und Jochen Hoppe (40) verf;gen
¢ber langj2hrige Erfahrungen im Wertpapierbereich einer
deutschen GroCbank.

Die Hoppe & Schultz AG betreut in der Verm©gensverwaltung
ca. 150 Mandanten.

Die erfolgreich angewandte antizyklische Strategie der
Anlagevariante dH&S Fondsmanagement 600 (Rendite +7,4%
p.a. nach Kosten bei einer j2hrlichen Volatilit?t von 5,0% im
Zeitraum 1/2003-10/2007) bildet die Grundlage fir das
Management des Dachfonds H&S FM Global 60 DLI.

Hoppe & Schultz investieren betr@chtliche Teile ihres Privat-
vermegens in die von ihnen gemanagten Produkte.

DIE KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

delta lloyd

Delta Lloyd Investment Managers GmbH (DLI) mit Sitz in
Wiesbaden wurde 1998 als deutsche Kapitalanlagegesell-
schaft gegr¢ndet.

DLI ist eine 100-prozentige Tochter der Delta Lloyd
Deutschland AG und verwaltet Spezialfonds, Publikumsfonds
und Finanzportfolios mit einem Gesamtverm®gen von ca.
4,5 Mrd. EUR. Die Delta Lloyd Gruppe geh®rt zur britischen
AVIVA Gruppe, einer der greCten Versicherungs- und
Verm®gensverwaltungsunternehmen weltweit. Insgesamt
betreut die AVIVA mit Sitz in London ein Fondsverm©gen
von mehr als 300 Mrd. Euro und geh®rt damit zu den TOP
10 in Europa.

DIE FAKTEN IM § BERBLICK

Fondsname H&S FM Global 60 DLI

Typ Dachfonds Global Balanced

Benchmark 45% MSCI The World Index Price
+55% REX Gesamt Performance Index

WKN 7 ISIN 260534 / DE 0002605342

Fondsmanager Hoppe & Schultz AG

KAG Delta Lloyd Investment Managers

Depotbank Dresdner Bank AG

Auflegungsdatum 02.01.2008

Ausgabeaufschlag 3%

Verwaltungsvergstung 1,5% zzgl. Performancefee*
Mindestanlagesumme 500 Euro

Sparplan 50 Euro monatlich
Auszahlplan meglich

Aussch¢ ttungspolitik  thesaurierend

*10% der ¢ ber 3% p.a. liegenden Wertentwicklung nach Abzug
der Kosten, High Watermark

IHR ANSPRECHPARTNER

delta lioyd

Delta Lloyd Investment Managers GmbH
Wittelsbacherstrasse 1

65189 Wiesbaden

Telefon 0611 773 8 12 00

Telefax 0611 773 6 13 49

E-Mail: fonds@deltalloyd.de
www.deltalloyd.de/dli

.

Hoppe & Schultz AG

Jahnring 17

39104 Magdeburg

Telefon 0391 & 5448750

Telefax 0391 8 5448748

E-Mail: jhoppe@cubelink.de
bschultz@cubelink.de

www.hoppe-und-schultz.de

Stand 31.10.2007. Vergangenheitsbezogene Angaben zur Wertentwicklung sind keine Gew?@hr f¢r zuk¢nftige
Entwicklungen. Allein verbindliche Grundlage fir den Erwerb von Fondsanteilen ist der jeweils g¢ltige
(ausf¢hrliche) Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen in Verbindung mit dem jeweils letzten
Rechenschafts-/Jahres- bzw. Halbjahresbericht des Fonds und ggf. in Verbindung mit dem vereinfachten
Verkaufsprospekt. Diese Unterlagen erhalten Sie bei der verwaltenden Kapitalanlagegesellschaft Delta
Lloyd Investment Managers GmbH sowie bei der Hoppe & Schultz AG, Magdeburg. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen k°nnen die Hoppe & Schultz AG sowie deren Vertriebspartner R¢ckverggtunge aus Kosten
erhalten, die von den Kapitalanlagegesellschaften gem?3¢ den jeweiligen Verkaufprospekten den Fonds belastet
werden.

"

Hoppe & Schultz Aktiengesellschaft
Unabh@ngige Vermgensverwaltung

H&S FM GLOBAL 60 DLI

Global anlegen
Wertorientiert investieren
Flexibel verwalten

Marketingunterlage




DAS ZIEL

Befragt man Anleger nach ihren Erwartungen an eine
Verm®gensverwaltung, so treten 3 W¢nsche in den
Vordergrund:

2 eine m@glichst hohe j2hrliche Wertsteigerung
a eine moderate Schwankungsbreite der Ertrage
a die jederzeitige Verf; gbarkeit

Im Zeitraum von 1986-2006 betrug die durchschnittliche j&hr-
liche Wertsteigerung bei Aktien 8,16%* (MSCI The World
Index Gross). Ein Anleger, der zu 45% in Aktien und zu 55%
in erstklassigen Staatsanleihen (Rex Gesamt Performance
Index) investiert war, w@re 8 vor Kosten - auf 7,23% * p.a. ge-
kommen. Gleichzeitig h2tte er die Schwankungsbreite seines
Portfolios ann®hernd um die H2lfte gesenkt.

| | | 7,23% mit 45% Aktien |

I:] [ 3,00% mit Sparb(;chern]

Der Dachfonds H&S FM GLOBAL 60 DLI ist eine komplette
Verm®gensverwaltung, die f; r mittel- und langfristig orientierte
Anleger (Empfohlener Anlagehorizont: 5 Jahre oder [2nger)
konzipiert wurde.

Die Zahl 60 im Fondsnamen bedeutet, dass das
Fondsmanagement zu 60% in Aktienfonds investieren darf.
Erfahrungsgem®C werden es durchschnittlich rund 45% sein.
Je nach Marktlage wird die Aktienfondsquote zwischen 0%
und 60% liegen.

Die Anlagestrategie, die dem H&S FM GLOBAL 60 DLI zu
Grunde liegt, hat die Hoppe & Schultz AG seit 01.01.2003 in
ihrer Verm®gensverwaltung, Variante H&S Fondsmanagement
60, bereits angewandt.

Jahresergebnisse - H&S Fondsmanagement 60 vs. Benchmark
Zeitraum 01.01.2003 - 31.10.2007 (Ergebnisse in % nach Kosten)
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DIE STRATEGIE

Der Dachfonds H&S FM GLOBAL 60 DLI ist ein breit
diversifiziertes Portfolio, welches sich aus bis zu 20
Zielfonds aus den Sektoren Aktien, Anleihen und Immobilien
zusammensetzt. Die langfristig renditest®rkste Anlageklasse
(Aktienfonds) wird im Normalfall am st®rksten gewichtet.

Immobilienfonds Aktienfonds 45%

27,50%

Anleihefonds
27,50%

Bei einer g¢nstigen Bewertung von Aktien wird der Fonds ca.
45% in Aktienfonds investieren. Was aber ist g¢nstig, was
normal?

Wenn sich Aktienm@rkte ¢ber I2ngere Zeit hinweg deutlich
besser entwickeln als die Gewinne der Unternehmen, die
diesen Aktienmarkt repr&sentieren, dann f¢hrt das zu einer
1 berteuerung bei Aktien. Das war z.B. 1999 sehr deutlich der
Fall.

KGV* (MSCI The World Index) 1986 - 2006
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Ist die Bewertung von Aktien im Verh®ltnis zu den Unterneh-
mensgewinnen g¢ nstig, sollte man einen signifikanten Teil des
Anlageverm®gens auch dort investieren. Ist dies aber nicht
der Fall, sollte man teilweise oder auch ganz auf andere An-
lageklassen (Anleihen, Immobilien) ausweichen. W2hrend ein
reiner Aktienfonds immer in Aktien investieren wird, kann der
Dachfonds H&S FM GLOBAL 60 DLI innerhalb der Anla-
gegrenzen flexibel seine Anlagestruktur an die Gegebenhei-
ten anpassen.

DIE AUSWAHL DER ZIELFONDS

Aus dem kaum mehr zu ¢berblickenden Fondsuniversum
von ¢ber 5000 Investmentfonds scheiden zun®chst jene
Kandidaten aus, die j¢nger sind als 10 Jahre. Dies ist
besonders bei der Betrachtung von Aktienfonds wichtig, weil
Hoppe & Schultz das Anlageverhalten eines Fonds ¢ ber einen
kompletten Konjunkturzyklus analysieren mechten.

Diese Gruppe (aDie Erfahrenend) durchl@uft danach
verschiedene quantitative und qualitative Filter, wozu
die Wertentwicklung, das Fondsvolumen sowie mehrere
Risikokennziffern geh®ren.

Fonds, die s®mtliche Tests bestanden haben, bilden
das Premium-Segment und damit die Basis fir die
Entscheidungen des Dachfondsmanagements.

Bei der finalen Auswahl der ca. 20 Zielfonds fi;r den H&S
FM Global 60 DLI Dachfonds gehen Hoppe & Schultz gern
antizyklisch vor und w2hlen langfristig herausragende Fonds,
die kurzfristig hinter den Erwartungen zur¢.ckgeblieben sind.

Premium
(ca. 100)




